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TURKEY
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Ozet

Enflasyon ve biit¢e agig1, ekonomi literatiiriinde siklikla birbiriyle iligkilendirilen iki
kavramdir. Enflasyonun biitce agig1 lizerindeki etkileri iki temel yaklasimla ifade edilebilir.
Bunlardan ilki, enflasyon kosullarinda vergilerin tahakkuku ile tahsili arasinda gegen
zamanda tahsil edilen vergilerin reel olarak deger kaybi1 yasamasi sonucu biitce aciginin
artmasini ifade eden Tanzi etkisidir. Digeri ise, enflasyon kosullarinda kamu harcamalarinin
reel olarak deger kaybi yasamasi sonucu biitge agiginin azaldigini ifade eden Patinkin
etkisidir. Her iki etki de farkli varsayimlara dayanarak kendi icerisinde tutarli agiklamalara
sahiptir. Tanzi ve Patinkin etkilerinin varlig1 ayn1 zaman dilimi i¢inde {ilkeler arasinda ve
ayni lilkede zamanlar arasinda degiskenlik gosterebilmektedir. Bu nedenle ¢alismamizin
amaci, Tirkiye ekonomisi i¢in 1980-2018 doneminde enflasyonun biitce agig1 iizerindeki
etkisini Tanzi ve Patinkin etkileri cercevesinde incelemektir. Zaman serisi tekniklerinden
faydalanarak yapilan analizde, 2001 yili ve sonrasinda yagsanan para rejimi degisikligi
nedeniyle, kirilmali ve kirilmasiz iki model test edilmektedir. Tanzi ve Patinkin etkilerinin
gegerliliginin sinandig1 analizde bagimli degisken olan “Biitge Dengesi\GSYH” ile bagimsiz
degisken olan “Enflasyon” arasindaki iliski incelenmektedir. Kirilmali analizde yapisal
kirilma modele digsal olarak eklenmis olup, bu degisken 2002 6ncesi donem igin 0 degerini
alirken, 2002-2018 arasindaki donem ic¢in 1 degerini almaktadir. Boylece 2002 yih
sonrasinda para ve maliye politikalarinda yasanan rejim degisikligi modelde gosterilmis
olmaktadir. Yapisal kirilmanin dikkate alindig1 model sonuglarina gore, enflasyondaki yiizde
birlik artis biitce dengesini yiizde 0.071 azaltmaktadir. Bir baska ifadeyle, enflasyondaki artig
biitce acigin1 artirmaktadir. Bu nedenle de 1980-2018 doneminde Tiirkiye’de Tanzi etkisinin
gegerli oldugunu sdylemek miimkiindiir. Elbette enflasyonun (reel kamu harcamalar1 da
dahil) baska dinamikler aracilifiyla da biitce acigini etkilemesi kag¢inilmazdir. Bir baska
ifadeyle Tanzi yaklasiminin biitce acigin artirici etkisi ile Patinkin yaklagiminin biitce agigin
azaltic1 etkisi bir arada yasanabilir ve baskin olan yaklasim nihai etkiyi belirleyebilmektedir.

* Bu ¢alisma, Mersin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Maliye Anabilim Dalinda 25.12.2020 tarihinde kabul
edilen “Enflasyon ve Biitge Agigi Arasindaki iliski: Tlirkiye’de Tanzi ve Patinkin Etkilerinin Test Edilmesi” baslikli
yuksek lisans tezinden Gretilmistir.
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Bu nedenle ¢alismanin sonucunu, Tanzi etkisinin baskin oldugu yoniinde yorumlamak daha
dogru olacaktir.
Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Biitge A¢1g1, Tanzi Etkisi, Patinkin Etkisi

Abstract

Inflation and budget deficit are two concepts that are often interrelated in the economics
literature. The effects of inflation on the budget deficit can be expressed through two basic
approaches. The first of these is the Tanzi effect, which expresses the increase in the budget
deficit due to the real depreciation of the taxes in the period between tax accrual and tax
collection under inflation conditions. The other one is the Patinkin effect, which expresses the
decrease in the budget deficit due to the real depreciation of public spending under inflation
conditions. Both effects have consistent explanations based on different assumptions. The
existence of the Tanzi and the Patinkin effects can vary between countries within the same
period and between periods in the same country. The purpose of this study, therefore, is to
examine the impact of inflation on the budget deficit within the framework the Tanzi and the
Patinkin effects in Turkey for the 1980-2018 period. In the analysis using the time series
techniques, two models with and without breakage are tested due to the change in the
monetary regime in 2001 and after. In the analysis in which the validity of Tanzi and Patinkin
effects is tested, the relationship between the dependent variable “Budget Balance \ GDP”
and the independent variable “Inflation” is examined. In the breakage analysis, structural
breakage is added to the model externally, and this variable takes the value O for the period
before 2002, and 1 for the period of 2002-2018. Thus, the regime change in monetary and
fiscal policies after 2002 is shown in the model. According to the results of model with
structural breakage, one percent increase in inflation reduces the budget balance by 0.071
percent. In other words, the increase in inflation increases the budget deficit. Therefore, it is
possible to say that Tanzi effect is valid in the period of 1980-2018 in Turkey. Of course, it is
possible that inflation may affect the budget deficit through other dynamics (including real
public spending). In other words, the effect of Tanzi’s approach to increase the budget deficit
and the effect of Patinkin’s approach to reduce the budget deficit can be experienced together
and the dominant approach can determine the final effect. Therefore, it would be more correct
to interpret the result of the study as the Tanzi effect being dominant.

Keywords: Inflation, Budget Deficit, the Tanzi Effect, the Patinkin Effect

1.GIRIS

Enflasyon gibi temel bir makroekonomik degisken ile biitce agig1 gibi temel bir kamu
maliyesi degiskeni arasinda kuskusuz onemli bir iliski vardir. Bu iki degisken arasindaki
iliski incelendiginde, biitce agigmin enflasyon {izerindeki etkileri, biitge aciinin
finansmaninda tercih edilen politikalarla alakalidir. Enflasyonun biit¢e acig1 iizerindeki
etkileri ise, kamu harcamalar1 ve/veya kamu gelirlerindeki degisikliklerin fiyatlar genel
seviyesini etkilemesiyle alakalidir. Anlasildig: iizere, iki degisken arasindaki etki karsilikli
veya tek yonlii olabilmektedir. iliskinin yonii disinda iliskinin diizeyi ve isareti de dnemlidir.
Bu yoniiyle bakildiginda, enflasyonun biitce agigini nasil etkiledigi konusunda iki farkli
yaklasim bulunmaktadir. Bu iki etki literatiirde Tanzi ve Patinkin etkisi olarak bilinmektedir.
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Tanzi etkisi, enflasyondaki artisin vergi gelirlerinin reel degerini asindirarak biit¢ede olusan
acig1 arttirdigin1 savunmaktadir. Patinkin etkisi ise, enflasyonda meydana gelen degismelerin
ekonomideki reel harcamalar1 azaltarak biitcede olusan agigin azaltilabilecegini
savunmaktadir.

Soz konusu etkilerin gegerliligi elbette iilkelerin yapisal 6zelliklerine gore degiskenlik
gosterebilmektedir. Ulkelerin ekonomik yapilarmi da géz oniinde bulundurarak hangi etkinin
ele alinan donemde gecerli oldugunu tespit etmek, enflasyonist donemlerin biitceye olan
etkisini kestirebilmek agisindan oOnemlidir. Boylece makroekonomik tercihlerin veya
sonuglarin kamu maliyesinde nasil bir sonuca yol acacagini kestirmek, daha saglikli kamu
maliyesi Onlemleri alinmasina yardimci olacaktir. Bu yoniiyle ¢alismamizin amaci, Tiirkiye
ekonomisinde Tanzi ve Patinkin etkilerinin gecerliliginin test edilmesidir.

Bu amag dogrultusunda ¢alismanin ilk boliimiinde enflasyon ile biitge acig1 arasindaki
iligki agiklanmis, ikinci boliimiinde ise 1980-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisinde
Tanzi etkisi ile Patinkin etkisinden hangisinin gecerli oldugu test edilmistir.

2. ENFLASYON iLE BUTCE ACIGI ARASINDAKI iLiSKi

Enflasyonun genel tanimina bakildiginda, fiyatlarin genel olarak ve siirekli bir sekilde
artmasi olarak tanimlandig1 gézlenmektedir. Fiyat artis1 olarak ifade edilen kavram, bir veya
birden fazla malin fiyatinin siirekli olarak artmasi ya da genel olarak biitiin mallarin
fiyatlarinin bir kez artmasidir (Egilmez, 2014: 112). Ekonomide devletin gelir ve giderlerinin
arasindaki fark olarak ifade edilen dengeye ise bltce dengesi denilmektedir. Ekonomide
devlet gelirlerinin giderlerinden fazla olmasi durumuna biit¢e fazlas1 denilmekte iken, devlet
giderlerinin gelirlerinden fazla olmas1 durumuna ise biitge agi1g1 denilmektedir.

Bitgce agig1 ile enflasyon arasindaki iligkinin incelendigi bir¢ok hipotez olmakla
birlikte, bunlardan en Onemlileri olarak ifade edebilecegimiz iki etki bulunmaktadir.
Bunlardan biri Tanzi etkisi olup, enflasyondaki artisin vergi gelirlerinin reel degerini
asindirarak biitcede olusan agig1 arttirdigr diisilincesi seklinde ifade edilebilir (Tanzi, 1978:
424-426). Digeri ise Patinkin etkisi olarak ifade edilmekle birlikte, enflasyonda meydana
gelen degismelerin  ekonomideki reel harcamalar1 azaltarak bilitcede olusan agigi
azaltilabilecegi diisiincesi seklinde 6zetlenebilir (Patinkin, 1993: 103-128).

Enflasyon ile biitce acig1 arasindaki iliskiye dair oldukca genis bir ampirik literatiir
bulunmaktadir. Elbette sonuglar iilkelerin yapisal 6zelliklerine, kullanilan model, yontem ve
ele alinan zamana gore degismektedir.

Enflasyon ile biit¢e agi1g1 arasindaki iligskiyi Tiirkiye disindaki iilkeler i¢in inceleyen
caligmalara baktigimizda genellikle pozitif yonli iliski bulundugunu gormekteyiz.
Hondroyiannis ve Papapetrou (1997), Yunanistan ekonomisi i¢in 1957-1993 ddneminde
biitce aciklari ile enflasyon arasindaki iliskiyi koentegrasyon testi ve nedensellik analizi ile
incelemigtir. Calisma sonucunda biitge agigindan enflasyona dogru tek yonli iliski vardir.
Pointkivsky vd. (2001), Ukrayna ekonomisi i¢in 1995-2000 yillar1 arasinda biitge agiklari ile
enflasyon arasindaki iliskiyi en kiiclik kareler yontemiyle analiz etmis olup, tek yonlii pozitif
bir iliski bulmustur. Solomon ve Wet (2004), 1967-2001 doneminde Tanzanya ekonomisi
icin koentegrasyon testi ile biitge agiklari ile enflasyon arasindaki iligkiyi incelemistir.
(Calisma sonucunda biit¢e agiklari ile enflasyon arasinda tek yonlii pozitif iliski bulunmustur.
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Narayan vd. (2006), Fiji icin 1970-2004 donemini kapsayan calismalarinda simnir testi
yaklagimi yoluyla biitge aciklar1 ile enflasyon arasinda pozitif iligki bulmuslardir.
Makochekanwa (2008), 1980-2005 déneminde Zimbabve ekonomisinde biitce acigi, doviz
kuru, GSYH ve enflasyon arasindaki iligskiyi kismi hata diizeltme modeli (ECM) ile incelemis
olup, calisma sonucunda biitce agig1 ile enflasyon arasinda tek yonlii pozitif bir iligki
bulmustur. Oladipo ve Akinbobola (2011), 1970-2005 doneminde Nijerya ekonomisinde
enflasyon ve biit¢ce agig1 arasindaki iliskiyi Granger nedensellik analizi ile test etmistir.
Calisma sonucunda biitge agigindan enflasyona dogru tek yonlii bir iliski bulunmustur.
Samimi ve Jamshidbaygi (2011), 1990-2008 déneminde iran ekonomisi i¢in eszamanl
denklem sistemi kullanarak biitce agiklar1 ile enflasyon arasindaki iliskiyi incelemistir.
Calisma sonucunda biitce agiklari ile enflasyon arasinda iki yonlii pozitif iligki bulunmustur.
Devapriya ve Ichihashi (2012), Sri Lanka ekonomisi igin 1950-2010 déneminde butce
aciklar1 ile enflasyon arasindaki iliskiyi VAR modeli ve nedensellik analizi ile incelemistir.
Calismada biitge agigindan enflasyona dogru tek yonlii pozitif iliski vardir. Ayn1 zamanda
nedensellik sonuglar1 incelendiginde biitce acgiklart ile enflasyon arasinda ¢ift yonli
nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varilmistir.

S6z konusu iligkiyi Tirkiye ekonomisi i¢in de inceleyen genis bir literatiir
bulunmaktadir. Giinaydin (2004) ¢alismasinda, Tiirkiye ekonomisi igin 1971-2002 dénemini
ele alarak zaman serileri analizi ile biitge aciklari, enflasyon ve para arzi arasindaki iligkiyi
incelemistir. Calismada enflasyon ile biit¢e agiklar1 arasinda ¢ift yonlii pozitif bir iliski
bulunmustur. Kesbi¢ vd. (2005), Tiirkiye ekonomisi i¢in 1989-2003 ddnemini ele alarak en
kiigiik kereler yontemiyle biitce agig1, parasal biiyiime ve enflasyon arasindaki iliskiyi
incelemis ve biitce acig1 ile enflasyon arasinda tek yonlii bir iligki bulmustur. Barisik ve
Kesikoglu (2006), Tiirkiye i¢cin 1987-2003 donemini ele alarak enflasyon ve biitge agiklari
arasindaki iliskiyi zaman serisi analizi ile incelemistir. Calisma sonucunda biitce agig1 ile
enflasyon arasinda ¢ift yonli pozitif bir iligki bulunmustur. Altintas, Cetintas ve Taban
(2008), 1992:1 ve 2006:12 donemi Tiirkiye ekonomisinde biitce acig1, para arz1 ve enflasyon
arasindaki iliskiyi ARDL smir testi yaklasimi ile incelemis olup, g¢alisma sonucunda
enflasyon ve biit¢e acig1 arasinda uzun ve kisa donemde bir iliskiye rastlamamistir. Abdioglu
ve Terzi (2009), Turkiye ekonomisinde 1975-2005 doneminde biitge agiklari ile enflasyon
arasindaki uzun dénemli iliskiyi sinir testi yaklasimi ile incelemistir. Calisma sonucunda
enflasyon ve biitce agiklar1 arasinda negatif bir iliskinin oldugu tespit edilmistir. Oktayer
(2010), Tirkiye’de 1987-2009 doneminde biitce agiklari, para arzi artisi ve enflasyon
arasindaki iligskiyi esbiitiinlesme yontemiyle incelemistir. Calisma sonucunda biitge agiklar
ile enflasyon arasinda tek yonlii pozitif iliski bulunmustur. Akpmar (2014), Tirkiye
ekonomisi i¢in analizini ii¢ ayr1 donemde yapmistir. Biitce agiklart ile enflasyon arasinda
1987-2004 doneminde tek yonli bir iligki, 1987-1996 doneminde ¢ift yonli negatif iliski ve
1987-2004 doneminde ise pozitif yonlii bir iliski bulunmustur.

3. TURKIYE’DE ENFLASYON iLE BUTCE ACIGI ARASINDAKI iLISKIiNIN
ANALIZi

Calismanin bu bolimii, 1980-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisinde Tanzi etkisi
ile Patinkin etkisinden hangisinin gegerli oldugunun sinanmasi iizerine kuruludur.
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Sekil 1. 1980-2018 Doneminde Tiirkiye Ekonomisindeki Enflasyon Oranlari
Kaynak: TUIK (2013, 2020)

Tirkiye ekonomisinde enflasyon oranlart 1970-1980 yillar1 arasinda ¢ift haneli
rakamlara ulagmistir. Bu durumun sebepleri olarak ekonomide devaliiasyonun yaganmasi,
yatirimlarin gergeklestirilmesi sirasinda ithal alinan ara mal fiyatlarinda artis olmasi, enerji
aciklar1 ve yine ayn1 dénemde doviz darbogazina girilmesi ile petroliin varil fiyatlarinda
yasanan artiglar1 saymak miimkiindiir. Fiyat artislarinda istikrar saglayabilmek adina 24 Ocak
1980°de IMF ile istikrar programi i¢in anlasma saglanmistir. Bu programda enflasyon ve
Odemeler dengesi ile ilgili 6nemli karalar alinarak bir¢ok konuda kisitlamalar yapilmistir.
Uygulanan program 1981-1983 yillar1 arasindaki donemde etkisini gostererek enflasyon
oranlarinin kontrol altina alinmasini saglamis olsa da 1984 yilindan itibaren enflasyon
oranlarinda tekrar artis yasanmaya baslamistir. Bu artisin nedenleri, 1980’11 yillarda
ekonomideki kamu agiklarin artmasiyla birlikte i¢ ve dis bor¢ faiz oranlarinda siirekli bir
artts olmasi ve yine ayni donemde para arzinin arttirilmasidir. 1990’11 yillarda ekonomide
yasanan istikrarsizlikla birlikte enflasyon oranlarindaki ytikselis 1997 yilina kadar devam
etmigtir. 2001 yilinda devletin kisa vadeli avans yoluyla Merkez Bankasi’ndan
bor¢lanmasinin  Oniinlin  kesilmesiyle birlikte enflasyon oranlarinda diislis yasanmaya
baslamustir.

2000’11 yillarda 2001 ekonomik krizinden dolay1 yasanan artis disinda enflasyon
oranlarinda gergeklesen diisiis trendi devam etmis ve 2004-2015 yillar1 arasinda enflasyon
oranlar tek haneli rakamlara ulasmistir. Sekil 1’den de goriildiigii gibi enflasyon oranlarinda
1990’1 yillarin tam tersine ciddi bir diislis gozlenmektedir. Bu diisiisiin kaynaginin 2001
yilindan sonra ekonomide uygulanan istikrar programi oldugunu sdylemek miimkiindiir. 2015
yilindan sonra enflasyon oranlarinin tekrar bir artis trendine girdigi goriilmekte olup, yerli
paranin yabanci paralar karsisinda deger kaybetmesinin ve gida fiyatlarinda yasanan artislarin
bu duruma sebep oldugu sdylenebilmektedir.
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Sekil 2. 1980-2018 Ddéneminde Turkiye Ekonomisindeki Butce Dengesi/GSYH
Oranlar1

Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Muhasebat Genel Midiirligii (2020) ve
T.C. Cumhurbagskanlig1 Strateji ve Biitge Baskanlig1 (2020)

Sekil 2°de goriildigi tizere Tiirkiye ekonomisindeki biitce dengesi ele alinan donem
boyunca agik vermistir. Daha detayli olarak inceledigimizde, 1970’li yillarda ekonomide
kamu harcamalariin ¢ok fazla gerceklesmesi beraberinde biitce aciklarini getirmistir. 1990’1
yillarda kamunun asir1 borglanmasi sebebiyle ekonomide kamu sektOriiniin goriiniliste
biiytdiigii goriinmekteyken, ekonomide vergi gelirlerinde yasanan hizli azalisa bagli olarak
reel anlamda bir kii¢iilme oldugunu sdylemek miimkiindiir. 1994 yilina kadar ayni diizeyde
devam eden biitge aciklari, 1994 yilinda ekonomide yasanan krizle birlikte sosyal giivenlik
sisteminde gerceklesen aciklar, Kamu Iktisadi Tesebbiislerinin gorev zararlari doviz
piyasalarindaki dalgalanmalar, i¢ ve dis bor¢ faiz oranlarinda siirekli artis yasanmasi gibi
etkenler sonucunda biitcede yasanan agiklarda hizli bir artis gerceklesmistir. Ardindan 2001
yilinda ekonomide yasanan krizle birlikte en biiyiik kirilma gergekleserek biitce agiginda ¢ok
biiytik bir artis olmustur. Bu kriz sonrasinda ekonominin istikrarli bir yapiya ulasilabilmesi
adina ekonomide siki para ve maliye politikalar1 uygulanmistir. Ekonomide uygulanan
istikrar politikalarmin yan1 sira mevcut bankalarin daha gii¢lii bir yapiya doniisebilmesi i¢in
yapisal reform programlari da uygulanmistir. 2003 yilinda Kamu Mali Y6netimi ve Kontrol
Kanunu yiiriirlige konulmustur. Bu kanun ¢ercevesinde uygulanan programlar ve
politikalarla ekonomideki biitge aciklar1 kontrol edilebilir bir duruma gelmistir. Istikrar
politikas1 ¢ercevesinde uygulanan para ve maliye politikalar1 kiiresel krizin en fazla
etkilerinin gortildigii 2009 yilina kadar ekonomideki istikrar1 koruyarak, mali dengelerde
siirekli bir 1yilesme goézlenmesini saglamistir. 2009 yilinda 2008’de yasanan kiiresel krizin
etkisiyle biitge agiklarinda bir artig goriilse de ekonominin daha sonra tekrar istikrarli hale
geldigini sOylemek miimkiin olmaktadir. Bu durum 2016 yilina kadar bu sekilde devam
etmigtir. Fakat 2016 yilinin sonlarina dogru ekonomide meydana gelen daralmadan dolay1
ekonomiyi canlandirabilmek adia genisletici maliye politikalar1 uygulanmaya baslanmistir.
Uygulanan bu politika gercevesinde verilen tesvikler ve tiikketim harcamalarini destekleyerek
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bliyiimeye katki saglayan bu gibi harcamalar biitce agiklarmin artmasina sebep olmustur.
Ancak bu oranlarda ¢ok fazla artig olamay1p biitce aciklar1 orani yiizde 3’lin altinda kalmastir.

3.1. Veri Seti, Model ve Yontem

Tanzi ve Patinkin etkilerinin gegerliliginin sinandig1 analizde bagimli degisken olan
“Biitce Dengesi \ GSYH” ile bagimsiz degisken olan “Enflasyon” arasindaki iligki
incelenmektedir. Calismadaki analizde kullanilan 1980-2018 dénemine ait yillik veri seti i¢in
enflasyon verileri TUIK (2013, 2020) kaynagindan, biitce dengesi verileri T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi Muhasebat Genel Miidiirligi (2020) kaynagindan ve GSYH verileri T.C.
Cumhurbagkanhig: Strateji ve Biitce Baskanligi (2020) kaynagindan elde edilmistir. Modelde
kullanilan biitge dengesi serisinde 1980-2005 yillar1 i¢in konsolide biitge verileri
kullanilirken, 2006-2018 yillar1 i¢in merkezi yonetim biitge verileri dikkate alinmigtir.

Analiz iki model lizerinde incelenmekte olup, bunlardan biri kirilmasiz modelden
olusurken digeri yapisal kirilmali modeldir. Tanzi ve Patinkin etkisinin Tiirkiye ekonomisi
icin gegerliliginin analiz edildigi kirilmasiz (Model 1) ve yapisal kirilmali (Model 2) modeller

asagidaki gibidir:
Model
BDt == ao + a’lEnft + ult
1 1)
Model
2 BD; = By + B1Enf; + B, Dummy; + uy, 2)

Olusturulan ekonometrik modellerde BD, biit¢ce dengesinin GSYH’ye oranini; Enf,
enflasyon oranini; u, hata terimini; a ve [, bagimsiz degiskenlerin katsayilarini ifade
etmektedir. Model 2’de yer alan Dummy,, 1980-2018 yillar1 arasindaki yapisal kirilma
donemlerini belirten kukla degiskendir. Model 2’de yapisal kirilma modele digsal olarak
eklenmis olup, bu degisken 2002 6ncesi donem i¢in 0 degerini alirken, 2002-2018 arasindaki
donem i¢in 1 degerini almaktadir. Boylece 2002 yili sonrasinda para ve maliye
politikalarinda yasanan rejim degisikligi modelde gosterilmis olmaktadir. Bu modelde kukla
degisken olarak 2002 ve sonrasinin 1 degeri almasinin ii¢ temel nedeni bulunmaktadir. Bu
nedenlerden ilki, 2001 yilinda yapilan bir kanuni diizenlemeyle Hazine Miistesarligi’nin
Merkez Bankasi’ndan kisa vadeli nakit avans aliminin yasaklanmasidir. Bu diizenlemenin bir
sonucu olarak 2002 yilindan itibaren enflasyon verisinde diisme yoniinde bir kirilma s6z
konusudur. Ikinci neden, Tiirkiye ekonomisinde 2001 yilinda yasanan kriz ve bu krizin
gecikmeli etkileridir. Ugiincli neden ise, bu donemde enflasyon hedeflemesine 2002-2005
doneminde 0rtlik, 2006 sonrasinda ise agik olacak sekilde gegilmesidir.

Mevcut zaman serisi verilerine ilk 6nce duraganlik analizi uygulanmis, daha sonra s6z
konusu verilerin 6zelliklerine goére Johansen egbiitiinlesme testi yapilarak degiskenler
arasinda uzun donemli bir iliski olup olmadig1 incelenmistir. Akabinde kirilmasiz ve yapisal
kirilmali modellere regresyon analizi yapilarak Tiirkiye ekonomisinde 1980-2018 yillar
arasinda Tanzi etkisinin veya Patinkin etkisinin gegerliligi en kiigiik kareler yontemiyle test
edilmistir.
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3.2. Bulgular

Calismada degiskenler arasindaki esbiitiinlesme analizini yapmadan 6nce serilerin
duragan olup olmadig: arastirilacaktir. Bu nedenle de ilk basta Genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF) (1981) ve Phillips-Perron (1988) birim kok testleri yapilmistir.

Tablo 1. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Dizey 1(0) Birinci Fark 1(1)
.. Test Kr[tlk Gecikme .. Test K”Vt'k Gecikme
Degiskenler istatistigi Deger Uzunlugu Degiskenler istatistigi Deger Uzunlugu
(%5) (%05)
BD?® -1.835 -2.941 0 BD? -5.688 -2943 |0
Enfa -2.192 -2.941 0 Enf? -7.960 -2943 |0

Not: Gecikme uzunluklar1 Schwartz Bilgi Kriterine gore belirlenmistir. Maksimum
gecikme uzunluklar1 4 olarak alinmistir. Kritik degerler %5 diizeyinde istatistiksel olarak
anlamlilig1 géstermekte olup, a notasyonu sabitli modeli gostermektedir.

Tablo 2. Phillips-Perron Birim K6k Testi Sonuglari

Diizey 1(0) Birinci Fark 1(1)
Kritik Kritik
T . T .
Degiskenler isfz:isti‘i Deger Bandwith | Degiskenler is(te::isti“i Deger | Bandwith
# | 9) # | s)
BD?® -2.017 -2.941 2 BD? -5.687 -2943 |1
Enf? -2.269 -2.941 2 Enf @ -8.380 -2.943 | 2

Not: Gecikme uzunluklari Schwartz Bilgi Kriterine gore belirlenmistir. Maksimum
gecikme uzunluklar1 4 olarak alinmustir. Kritik degerler %5 diizeyinde istatistiksel olarak
anlamlilig1 gostermekte olup, a notasyonu sabitli modeli gostermektedir. PP Birim Kok
Testi’nde Barlett Kernel metodu kullanilmis olup, Bandwith Genisligi Newey-West yontemi
ile belirlenmistir.

Tablo 1 ve Tablo 2’deki birim kdk testi sonuglarina baktigimizda her iki testte de tim
serilerin diizeyde birim kok icerdigi yani duragan olmadiklari, o ylizden farki alinarak
duragan hale getirildikleri goriilmektedir. Dolayisiyla, bu testte tiim seriler I(1) 6zelligi
gostermektedir. Bu durum sonraki asama olan esbiitiinlesme analizinde dikkate alinmaktadir.

Tiim degiskenler I(1) yani birinci farki alindiginda duragan oldugu i¢in Johansen
esbiitiinlesme analizi yapilarak degiskenler arasindaki uzun donemli iliski incelenmistir.
Esbiitiinlesme analizinde ilk bagta VAR modeli ile gecikme uzunluklari belirlenmis olup daha
sonra AR karakteristik polinomunun ters kokleri incelenerek VAR modelinin duragan olup
olmadigina bakilmstir.

Tablo 3. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LR FPE AIC sC HQ

0 NA 7.80e-05 -3.783039 -3.694162 -3.752359
1 100.2603* 4.28e-06 -6.687603 -6.420972* -6.595562*
2 7.281805 4.23e-06 -6.701758 -6.257373 -6.548356
3 8.312475 3.98e-06* -6.770061* -6.147922 -6.555298
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| 4 | 3955444 | 4.35e-06 | -6.693622 | -5.893729 | -6.417499 |
Not: Lr test istatistigi, Schwarts bilgi kriteri ve Hannan Quinn bilgi kriterine gore
gecikme uzunlugu tespit edilmistir.

Tablo 3’te belirlenmis olan bilgi kriterinden yararlanarak elde edilen gecikme say1s1 “1”
olarak belirlenmistir. Bu bilgiye dayanilarak Johansen esbiitiinlesme analizi yapilmis ve
sonuglart Tablo 4’te verilmistir. Tablo 4’te iz istatistigi ve maksimum Ozdeger istatistigi
sunulmus olup, buradan kritik degerlerin istatistik degerlerden kii¢iik oldugu durumlarda
esbiitiinlesme iliskisi oldugu sonucuna ulasilabilmektedir.

Tablo 4. Johansen Egbiitiinlesme Testi Sonuglari

Esbiitiinlesik Malksimum
yournics Ozdeger iz Istatistigi %35 Kritik Deger [(Ozdeger %S5 Kritik Deger
[Vektor Sayisi TP
IstatistiZi
r=0 0.327 18.670** 15.495 14.653** 14.264
r<1 0.103 4.017** 3.841 4.017** 3.841

Not: Schwarts Bilgi Kriterine gore gecikme uzunluklar1 belirlenmis olup diger bilgi
kriterleriyle de desteklenmistir. Maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak alinmistir. ** %5
diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir. Ayrica ¢alismada degisen varyans ve otokorelasyon
testleri yapilmis olup, modellerde degisen varyans ve otokorelasyon sorunu olmadigi tespit
edilmistir.

Esbiitiinlesme analizi sonuglari incelendiginde degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iliskisinin oldugu yani degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin mevcut oldugu
sonucuna varilmaktadir. Esbiitiinlesme iligkisinin tespitinden sonra esbiitiinlesme iliskisine ait
katsayilar dinamik en kiigiikk kareler (DOLS) tahmincisi kullanilarak elde edilmis olup,
Tiirkiye’de belirlenen donem araliginda Tanzi etkisinin mi yoksa Patinkin etkisinin mi gecerli
oldugunu anlamak iizere kirilmali ve kirilmasiz olmak iizere iki model olusturulmustur. Test
sonuglar1 Tablo 5 ve Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 5. Kirilmasiz Modelde DOLS Tahmincisi Sonuglari

Degiskenler Katsay1 T istatistigi Prob Degeri
Enf -0.044 -2.381 0.024**
Sabit Terim -0.015 -1.672 0.105
r?=0.426

Not: *, **  *#* grasiyla %1 %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilik
dizeylerini ifade etmektedir.

Kirilmasiz modeldeki dinamik en kii¢iik kareler (DOLS) tahmincisi ile elde edilen
sonuglar incelendiginde, katsayilarin negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu sonucuna
varilmaktadir. -0.044 olan enflasyon katsayisi, enflasyonda meydana gelen ylizde 1’lik artigin
biitge dengesini yiizde 0.044 azalttigini ifade etmektedir. Biit¢e dengesinin azaliyor olmasi
biitge agiZinin arttigt anlamma geldiginden, enflasyondaki bir artis bilitge agigini
artirmaktadir. Kirllmasiz model sonucuna gore Tiirkiye ekonomisinde 1980-2018 yillart
arasinda enflasyondaki degisimin blitce aciklarim1 artirmasi uzun donemde Tiirkiye
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ekonomisinde Tanzi etkisinin gegerli oldugu sonucunu ortaya koymaktadir. Modelimize
kukla (dummy) degisken olarak kirilma eklenerek DOLS modeli tekrar uygulanmistir.

Tablo 6. Kirilmali Modelde DOLS Tahmincisi Sonuglari

Degiskenler Katsay1 T istatistigi Prob Degeri
Enf -0.071 -3.650 0.0015*
Sabit Terim 0.013 1.032 0.314
Dummy -0.027 -2.322 0.030**

% =0.888

Not: *, ** *** grasiyla %1 %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilik
dizeylerini ifade etmektedir.

Tablo 6’daki kirilmali DOLS modeli sonuglarina bakildiginda, katsayilarin negatif ve
istatistiksel olarak anlamli oldugu sonucuna varilmaktadir. Bu durumda, -0.071 olan
enflasyon Katsayisi, ele alinan donemde enflasyonda meydana gelen yiizde 1°lik artisin biitge
dengesini yiizde 0.071 azalttigini ifade etmektedir. Biitce dengesinin azaliyor olmasi biitge
acigimin artti§i anlamina geldiginden, enflasyondaki bir artig biitce acgigini artirmaktadir.
Genel olarak Tablo 6’daki kirilmali model sonucuna baktigimizda ise, Tiirkiye ekonomisinde
1980-2018 yillar1 arasinda Tanzi etkisinin gecerli oldugu sonucuna varilmaktadir. Diger
taraftan modele dahil edilen kukla (dummy) degisken %5 diizeyinde istatistiksel olarak
anlamli ¢ikmistir. Bu sonug, calismada 2002 ve sonrasinda kirilma oldugu varsayimin
desteklemektedir. Her iki model de tutarli bir sonu¢ vermektedir. Bu durumda iilkemizde
Tanzi etkisinin gegerli oldugu sonucuna ulasilabilir. Bu duruma ek olarak, kirilmali modelde
kukla degisken katsayisinin negatif olarak biiylimesi, Tanzi etkisinin kirilmali modelde daha
baskin oldugu anlamina gelmektedir.

4. SONUC

Enflasyon, maliye politikasinin amaglarindan  biri  olan fiyat istikrarinin
saglanamamasinin bir sonucudur. Biit¢ce dengesi ise maliye politikasinin araglarindan biridir.
Mali iktisat literatiirinde bu amag¢ ve arag¢ arasindaki iliski genis bir sekilde incelenmistir.
Enflasyonun reel vergi gelirlerini agindirmak suretiyle biit¢e acigmi artirdigini iddia eden
Tanzi etkisi veya enflasyonun reel kamu harcamalarini agindirarak biitce agigini azalttigini
iddia eden Patinkin etkisi, ekonomiler acisindan test edilmeye acik konulardir. Zira s6z
konusu etkiler iilkeden lilkeye ve hatta ayni iilkede zamandan zamana degisebilmektedir. Bu
nedenle bu ¢alismada 1980-2018 donemi Tirkiye ekonomisi igin zaman serisi tekniklerinden
yararlanilmig ve enflasyonun biitce dengesi lizerindeki etkisi incelenmistir. 2001 yili ve
sonrasinda yasanan yapisal kirilmanin da dikkate alindigi model sonuglarma gore,
enflasyondaki yilizde birlik artis biitce dengesini ylizde 0.071 azaltmaktadir. Bir baska
ifadeyle, enflasyondaki artis biitce acgigini1 artirmaktadir. Bu nedenle de 1980-2018
doneminde Tiirkiye’de Tanzi etkisinin gegerli oldugunu sdylemek miimkiindiir. Tanzi etkisi
arglimanlarina gore so6z konusu etkinin temel nedeni enflasyonun reel vergi gelirlerini
azaltmasidir. Elbette enflasyonun (reel kamu harcamalar1 da dahil) baska dinamikler
aracilifiyla da biitce acigini etkilemesi kagimilmazdir. Bir bagka ifadeyle Tanzi yaklagiminin
biitce acigimi artirict etkisi ile Patinkin yaklagiminin biit¢e agigini azaltici etkisi bir arada
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yasanabilir ve baskin olan yaklagim nihai etkiyi belirleyebilmektedir. Bu nedenle ¢alismanin
sonucunu, Tanzi etkisinin baskin oldugu yoniinde yorumlamak daha dogru olacaktir.
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