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ABSTRACT

IAS 23 Borrowing Costs allows that the capitalization of borrowing costs is directly related to
purchase, construction or production of a qualifying asset. Other borrowing costs are
recognized as an expense. Borrowing costs are interest and other costs that an entity incurs in
connection with the borrowing of funds. Businesses can use accounting for these costs in the
case of capitalization of qualifying assets.

In the accounting standard, a qualifying asset is defined that an assets takes a substantial
period of time to get ready for its intended use or sale. The capitalization of borrowing costs
appears to be some difference etc. will change of a qualifying asset’s book value, the
enterprises profit/loss, tax expense in the period and some other account in the balance sheet.
Qualifying assets could be inventories, manufacturing plant, power generation facilities,
intangible assets and investment property. The amount of depreciation that calculated
according to the estimated useful lives for assets other than inventories will also be the effect
of account in the balance sheet as a change. This application also will impact on deferred tax
assets.

This study is aimed to identify how capitalization of borrowing costs of businesses that have
qualifying assets. Businesses how show to capitalization of borrowing costs in the balance
sheets and it has tried to analyze how it will affect their balance sheets in the event of not
capitalization. At the same time examined what are use of the qualifying assets of businesses.
Consequently, how current taxes are affected by capitalization of borrowing costs is
explained.
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TMS 23 BORCLANMA MALIYETLERININ AKTIFLESTIRILMESI VE FINANSAL
TABLOLARA ETKISI

OZET
TMS 23 Borglanma Maliyetleri, 6zellikli bir varligin satin alinmasi, ingaati veya iiretimi ile

dogrudan ilgili olan bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine izin vermektedir. Diger
borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Bor¢lanma maliyetleri, isletme




212 - Capitalisation Of IAS 23 Borrowing Costs And Effects On Financial Stataments

tarafindan yapilan borglanmalarla ilgili olarak katlanilan faiz ve diger giderlerden
olusmaktadir. Isletmeler bu giderlerin muhasebelestirilmesinde, 6zellikli varlik kullanimi
durumunda aktiflestirme se¢enegini kullanabilecektir.

Standartta, amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun
bir siireyi gerektiren varliklar 6zellikli varlik olarak tanimlanmistir. Bu varliklarin bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesi ile kayitli degerinin degisecegi ve bdylece isletmelerin donem
kar/zararinda, donem vergi giderinde ve bilangodaki diger bazi kalemlerde farklilik olacagi
goriilmektedir. Ozellikli varliklar stoklar, imalat tesisleri, enerji iiretim tesisleri, maddi
olmayan duran varliklar ve yatinm amaglh gayrimenkullerden olugsmaktadir. Stoklar disindaki
varliklar i¢cin faydali Omiirlerine gore hesaplanan amortisman tutarinin da bilango
kalemlerindeki degisiklige etkisi olacaktir. Bu uygulamanin da yine ertelenen gegici vergi
iizerinde etkisi olacaktir.

Bu c¢alisma ile oOzellikli varlia sahip olan isletmelerin bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesinin nasil yapildiginin tespit edilmesi amacglanmistir. Bor¢lanma maliyetlerini
aktiflestiren isletmelerin bilangolarinda nasil gosterdikleri ve aktiflestirilmemesi durumunda
bilangolarin1 nasil etkileyecegi analiz edilmeye caligilmistir. Ayni1 zamanda isletmelerin
kullandig1 6zellikli varliklarin neler oldugu incelenmistir. Sonug olarak da, muhasebelestirilen
bor¢lanma maliyetleri ile donem vergilerinin nasil etkilendigi agiklanmistir.

Anahtar Kelimeler: Bor¢lanma Maliyeti, Ozellikli Varlik, Finansal Tablolar

1. GIRIS

Isletmelerin dis kullanicilara sunmak igin hazirladig: finansal tablolarin ihtiyaca ve gercege
uygun olmasimin yami sira karsilastirilabilir, anlasilabilir olmas1 gerekmektedir. Isletmeler bu
durumdaki finansal tablolarini isletmenin finansal durumuna ve faaliyet sonuglarina ile ilgili
performans bilgilerini hem daha dogru hem de uluslararasi finansal raporlama standartlarina
uygun bir sekilde sunmusg olacaklardir.

Isletmeler sabit varliklara iliskin yatirimlarinda &zkaynaklarmi ve/veya yabanci kaynak
kullanirlar. Belli bir noktaya kadar yabanci kaynak finansmanini tercih etmenin faaliyet
kaldirag etkisinden faydalanarak daha fazla kar elde edebilir ayn1 zamanda vergi tasarrufu da
saglayabilirler.

IASB (Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu), isletmelerin varliklarinin finansmaninda
tercih edilen yabanci kaynaklardan dolayr karsilagilan finansman giderlerinin muhasebe
kaydinin yapilmasima iliskin olarak ilgili olarak ortaya c¢ikan finansman giderlerinin
muhasebelestirilmesine iliskin olarak TMS (Tiirkiye Muhasebe Standartlar1) 23 Borg¢lanma
Maliyetleri Standardinin uygulanmasini kabul etmistir.

Borg¢lanma maliyetleri kapsaminda; TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri 31.12.2005 tarihi sonrast
baglayan donemlerde uygulanmasi icin ilk kez 09.11.2005 tarihli, 25988 sayili Resmi
Gazetede yayimlanmistir. Standart, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinda zamanla
ortaya ¢ikan degisikliklere uyum saglanmasi igin,

1. 15.07.2007 tarihli, 26583 sayili Resmi Gazetede 46 sira no ile yayimlanan,
2.28.11.2008 tarihli, 27068 sayil1 Resmi Gazetede 114 sira no ile yayimlanan ve

3. 12.11.2014 tarihli, 29173 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 34 sira no’lu tebligler ile
giincellenmistir.
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TMS 23 i¢in yapilan ilk degisiklik, Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu toplantisinda
ile yeni yayimlanan standardin mevzuatimiza eklenmesiyle ilgili olup, 31.12.2008 sonrasinda
baslayacak hesap dénemi veya donemleri igin gegerli oldugunu bildirmistir. Yeni yayimlanan
TMS 23’e sadece ilgili tarihte degil, erken baglayabilme imkani1 da saglanmistir. Eger erken
uygulama olmasi durumunda 6nceki TMS 23’iin yiiriirliikten kalkacagi ifade edilmistir.

Sonraki degisiklik, TMS 23 tarafindan dogrudan yapilmistir. 31.12.2008 tarihi sonrasi
baslayan hesap donemleri icin gegerli olacaktir.

Son degisiklik yine TMS 23 tarafindan yapilmis olup, 31.12.2015 tarihi sonrasi baslayan
hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir.

2. BORCLANMA MALIYETLERI

Yabanci kaynak maliyetidir. TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri standardinda; isletme tarafindan
yapilan borg¢lanmalarla ilgili katlanilan faiz ve diger giderler bor¢lanma maliyeti olarak
tanimlanmistir (TMS23, p:5).

Ozsermaye unsuru olarak ihra¢ edilen menkul kiymetlerin ihra¢ giderleri, bunlarin geri
alinmasi sirasinda nominal bedelinin iizerinde 6denen tutarlar veya bunlarin satis1 i¢in yapilan
iskontolar hi¢bir zaman bor¢lanmanin maliyeti olan finansman gideri olarak nitelenemezler.
Ozsermaye’den indirim olarak degerlenir ve kaydedilir (Orten vd., 2012:372).

Bor¢lanma maliyetleri agagidaki segeneklerden olusabilir:

(@) “TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardinda yer alan etkin
faiz oran1 yontemi kullanilmasi ile hesaplanan faiz gideri,

(b) “TMS 17 Kiralama Islemleri" Standardi’nca finansal tablolarda goriilen finansal
kiralamalara ait bor¢lanma maliyetleri ve

(c) Yabanci para borglanmalarinda, faiz maliyetleri ile ilgili diizeltme olarak dikkate
alindiklar1 6l¢iide olmak tizere, kur farklari.

Bu standart kapsaminda, isletme tarafindan elde edilen veya insa edilen varlik, 6zellikli varlik
ise katlanilan bor¢lanma maliyetleri 6zellikli varliklarin maliyetinin ayrilmaz bir pargasi
olarak kabul edilir. Ozellikli varlik standartta, amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma

getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklar olarak tanimlanmigstir
(TMS23, p:5).

Asagidaki varliklardan herhangi birisi ilgili kosullara bagli kalmak suretiyle, 6zellikli varlik
olabilir:

(a) Stoklar,

(b) Imalat tesisleri,

(c) Enerji tiretim tesisleri,

(d) Maddi olmayan duran varliklar,
(e) Yatirim amaclh gayrimenkuller,
(f) Tas1yicr bitkiler.

Kisa siire igerisinde {iiretilenler ve finansal varliklar veya iiretimli yapilan stoklar 6zellikli
varlik degildir. Ayrica elde edildiklerinde amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelen
varliklar da, 6zellikli varlik olarak siniflandirilmamaktadir.

TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri Standardina iliskin bor¢lanmalarla ilgili muhasebelestirilmede
“Temel Yontem” ve “Uygulanabilir Alternatif Yontem” olarak iki yontem uygulanmaktadir.
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Temel yontem; bor¢lanma maliyetlerinin (faiz maliyeti, kur farki gideri, vade farki gideri,
vergi ve fon ile diger iliskili maliyetler) gerceklesecekleri zaman, bor¢lanmanin niteligi ve
bor¢lanma yontemi dikkate alinmadan donem gideri seklinde muhasebelestirilir ve gelir
tablosuna yansitilir. Alternatif yontem olarak ifade edilen yonteme gore ise, 6zellikli varligin
isletme tarafindan elde edilmesinde, insasinda veya {iretiminde bu unsurlarla dogrudan
iligkilendirilebilecek olan bor¢lanma maliyetleri, o 6zellikli varlik i¢in kaydedilmesi gereken
maliyet olarak muhasebelestirilebilir (Deran ve Savas; 2014:116).

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari, belirli kriterler yerine getirildigi zaman bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine izin vermektedir (Ampofo vd., 2005:226).

TMS 23’e gore; Ozellikli varliklarla ilgili bor¢lanma maliyetleri ilgili 6zellikli varlik
maliyetine eklenmesi gerekir. Yani Ozellikli varliklarla iligkili olan bor¢lanma maliyetleri
aktiflestirilecektir. Ozellikli varligin elde edilmesine yonelik ilk harcama veya tahakkuklarin
yapilmasi ile baglayan ve kullanima ya da satisa hazir hale gelmesi ile sona eren harcamalarin
ozellikli varligin maliyetine ilave edilmesine aktiflestirme denir (Tellioglu vd., 2013:323).

Ozellikli varlikla ilgili bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilebilmesi i¢in, maliyetin giivenilir
olarak 6lciilmesi ve ilgili 6zellikli varligin gelecekte isletmeye ekonomik fayda saglamasinin
muhtemel olmas1 gerekmektedir. Ozellikli varliklarla iliskilendirilmeyen borglanma
maliyetleri, gergeklestigi donemde gider olarak muhasebelestirilir (Kose ve Yildiz,
2015:152,157).

Aktiflestirilecek tutarin  belirlenmesinde aktiflestirme oraninin hesaplanmasi 6nem
tasimaktadir. Aktiflestirme orani, Ozellikli varliklara iligkin direkt bor¢lanmalar disinda,
genel finansman ihtiyacinda kullanmak iizere borg¢lanilan toplam borg tutarindan 6zellikli
varliga iliskin kisminin belirlenmesinde kullanilan bir orandir. Ortalama bor¢lanma oranidir.
Toplam bor¢lanma maliyetlerinin, toplam bor¢lanma tutarina bdliinmesi ile hesaplanir.
Aktiflestirilecek tutar da, Ozellikli varliga iliskin yapilan harcamalarla hesaplanan
aktiflestirme oraninin ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Bir 6zellikli varliga sahip olunmasi, ingas1
veya iretimi ile dogrudan iligkili olabilen bor¢lanma maliyetleri, 6zellikli varlikla ilgili
harcamalar yapilmamis olursa ortaya ¢ikmayacak olan bor¢lanma maliyetleridir (Karatas,
2010;124-125).

Burada dikkat edilmesi gereken husus, aktiflestirilecek tutarin, varligin geri kazanilabilir
tutarin1 agsmamasi gerektigidir.

Vergi Usul Kanununa (VUK) gore, bor¢glanma maliyetleri, varligin edinildigi donem sonuna
kadar olan kisim maliyete eklenir, edinildigi donemden sonra ortaya c¢ikan bor¢lanma
maliyetleri ise ya maliyete eklenir ya da donem gideri olarak kaydedilir.

Borglanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinin, kar {izerinde etkisi de Onemlidir. Eger
direkt olarak gider yazilirsa donem karini azaltacaktir, maliyete eklenmesi durumunda ve bu
suretle amortisman yolu ile gider yazilmasi durumunda ilk segenege gore donemdeki karin
artmasina neden olacaktir. Ayrica, ilk donemde karn ortaya ¢ikmasi ve sirketin donem
karindan vergi 6demesinden dolay1 sirketin toplam varlik ve nakit agisindan bir kayba
ugrayacagini soylemek miimkiindiir. Bu ylizden bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi
mali kar ve ticari karin belirlenmesinde biiyiik 6nem tasimaktadir (Génen ve Akga, 2014;87).

Bu calismada, oOzellikli varliklarla iliskili bor¢lanma maliyetlerinin tespit edilmesi ve
incelenen isletmelerin bilancolarinda bu maliyetleri nasil gosterdiklerinin yani sira bor¢glanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesinin VUK ve Standart acgisindan degerlendirildiginde ortaya
cikacak olan ertelenmis vergi etkisi de belirlenmeye ¢alisilmistir.
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3. FINANSAL TABLO DENETIM RAPORLARININ INCELENMESI

Tirkiye Muhasebe Standartlar1 23 Bor¢lanma Maliyetleri’nde belirtilen aktiflestirilen
bor¢lanma maliyetlerini tespit etmek ve finansal tablolara etkisini gosterebilmek i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK) ve Borsa mevzuatinca bilgilerinin kamuya agiklanma zorunlulugu olan
sirketlerden imalat sektdriinde olanlar ¢alisma kapsaminda incelenmistir. imalat sektdriindeki
firmalarin finansal tablo ve bagimsiz denetim raporlarina ulasabilmek i¢cin Kamu Aydinlatma
Platformu (KAP) resmi internet sayfasindan (www.kap.gov.tr) ilgili veriler elde edilmistir.

Yaptigimiz incelemede 2015 verilerinin tiim firmalar tarafindan yayimlanmamis olmasi
nedeniyle 2014 yil1 temel alinmigtir. Borsaya kayitli olan imalat sektoriinde toplam 193 firma
bulunmaktadir. Bu firmalarinda besinin 2014 verilerinin yayinda olmamasi nedeniyle toplam
188 firma analize tabi tutulmustur.

Analiz i¢in tiim firmalarin 6zellikli varlik taniminda yer alan stok, maddi duran varlik, yatirim
amacl gayrimenkul ve maddi olmayan duran varlik dipnotlari incelenmistir. Bu inceleme
sonucunda toplam 26 firmanin 2014 yilinda kullandigi kredilerden kaynakli bor¢lanma
maliyetlerinin bir kisminin bilangolarinda aktiflestirdigi tespit edilmistir (2013 yil1 i¢in ise 28
firma). Bor¢lanma maliyetleri ise faiz giderleri ve kur farki giderlerinden olugmaktadir.

Bor¢lanma maliyetlerini aktiflestiren 26 firmanin 6zellikli varlik muhasebelestirdikleri grup
bakimindan 25 tanesi Maddi Duran Varliklar1 kullanmaktadir. Bunlarin da 3 tanesi
kullandiklar1 kredilerin bor¢lanma maliyetlerinin enerji lretim tesisleri i¢in oldugunu
belirterek maddi duran varliklarda kayitli oldugunu ifade etmistir. Maddi duran varliklarda
aktiflesme yapan 25 firmanin 10 tanesi bor¢clanma maliyetlerini maddi duran varlik altinda
yapilmakta olan yatirnmlarda muhasebelestirdiklerini ayrica belirtmistir. Bir firma ise
bor¢lanma maliyetleri i¢cin maddi olmayan duran varliklar gurubunu kullandiklarin
raporlamigtir. Ozellikli varlik olarak stok grubunda herhangi bir tanim yapan firma ise
bulunmamaktadir.

Kullanilan Ozellikli Varlik Grubu
Maddi Duran Varlik* | Maddi Duran Varlik
Borglanma 25** 1
Maliyetlerini
Aktiflestiren Firma
Sayisi

* Maddi Duran Varliklar igersinde enerji iiretim tesisi, imalat tesisi ve yapilmakta olan
yatirimlar grubu yer almaktadir.
** 10 (on) Firma Yapilmakta Olan Yatirimlar da aktiflestirmektedir.

Borglanma maliyetlerinde kullandirilan krediler her zaman dogrudan ilgili 6zellikli varlik i¢in
kullanilmamis olabilir. Bu durumda firmanin kullandig1 genel amach krediden, o 6zellikli
varlik i¢in ne kadar faydalanmis ise belirlenecek aktiflestirme orani ile genel amach krediden
ozellikli varlik pay alacaktir. Incelenen firmalarin bagimsiz denetim raporlarinda bazi
firmalarin kullandig1 aktiflestirme oranlarina iligkin bilgiler ise su sekildedir:

- Firma 4; Aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyeti tutarmin belirlenmesinde kullanilan
faiz oran1 TRLibor+2,75 oranini kullanmaktadir.

- Firma 12; Aktiflestirilecek bor¢lanma maliyetlerinin belirlenmesinde kullanilan
aktiflestirme oran1 on iki aylik donem itibariyle %6,6°dir (31 Aralik 2013: on iki
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donem itibariyle %6). Bu bor¢lanma orani Sirket’in ilgili ddnem boyunca mevcut tim
bor¢larina ait borglanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir.

- Firma 18; Grup, cari donem igerisinde % 9,90 (2013: 8,20) aktiflestirme oram
kullanarak finansman gideri aktiflestirmesi yapmustir.

- Firma 21; Aktiflestirilecek finansman maliyetini belirlemek icin kullandigi oran,
yatirim kredilerinin agirlikli ortalama etkin faiz orani olan %11,97 seklinde
aciklamada bulunmustur (31 Aralik 2013 - %12,59).

Bor¢lanma maliyetlerini aktiflestiren firmalardan bazilar1 kiimiilatif yontemi tercih ettiklerini
belirtmiglerdir. Kiimiilatif Yaklasim; Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin uygulanmasina
yonelik taslak ilke kararlarinda “Yabanci Para Cinsinden Bor¢lanmalarda Kur Farklarinin Ne
Olgiide Faiz Maliyeti Diizeltmesi Olarak Dikkate Alinabileceginin Belirlenmesinde
Uygulanabilecek Yontemler’ icerisinde yer almaktadir.

Bu yontemde aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetlerinin sirketin yabanci para olarak
kullandig1 kredilerden yatirim kredisi ile ayni miktarda fonksiyonel olarak kullanilan para
biriminden bor¢lanmasi durumunda gergeklesecek faiz hesaplanir ve ortaya ¢ikan kavramsal
bor¢clanma maliyetiyle kiimiilatif sekilde karsilastirilmasi yapilir. Aktiflestirilmesi gereken
kredi faizi ve yabanci paranin kur farklari bedelleri, yatirrmin tamamlanmasi gereken siire
sonuna gore hesaplanana, sirketin doviz olarak kullandig1 yabanci para yatirim kredilerine
esdeger miktarda fonksiyonel para birimi tiiriinden bor¢lanmasi durumunda meydana gelecek
faizin hesaplanmasiyla ortaya c¢ikan kiimiilatif kavramsal bor¢lanma maliyetini agmamasi
gerekir. Kiimiilatif yaklagim yontemi, yatirnm projesini biitlin bir hesap birimi halinde
degerlendirerek ve raporlanacak dénemlerini dikkate almamaktadir. Boylece aktiflestirilecek
yabanct paranin kur farklarmin hesaplanmasi yatirimin baglangic siiresi i¢in yapilan
tahminden olusur ve ilgili slirede degisen kurlarla birlikte degisiklik gosterir (TMS
Uygulanmasina Yénelik Taslak ilke Kararlari, s:3).

Bor¢lanma maliyetlerinin tutarlarinin biiyiikliiglinii analiz etmek maliyetlerin yalin hali ile
anlamli goriinmemektedir. Bu yiizden muhasebelestirildikleri grup icindeki paylar1 dikkate
alimarak bor¢glanma maliyetlerinin durumu karsilagtirllmaya ¢alisilmistir. 26 firmanin
bor¢lanma maliyetlerinin ilgili grup, aktif biiytikliikleri ve finansman giderleri igersindeki
paylar1 karsilastirilmistir. Oncelikle aktiflesen bor¢lanma gideri, aktiflestigi gruba (Maddi
Duran Varlik veya Maddi Olmayan Duran Varlik) orani yiizdelik sekilde belirtilmistir.
Borglanma maliyetlerini aktiflestiren firmalar alfabetik siraya gore birinci firma, ikinci firma
seklinde siralanmustir.

Tablo 1: Aktiflesen Bor¢lanma Maliyetleri / flgili Hesap Grubu Oram-Aktif Biiyiikliigii-
Finansman Gideri

AktBM/HesapGrubu | AktBM/AktifToplami | AktBM/FinGid
1. Firma 0,01329 0,004513 0,09347
2. Firma 0,00084 0,00023 0,00325
3. Firma 0,00213* 0,000188 0,00312
4. Firma 0,00831 0,00444 0,47216
5. Firma 0,03276 0,01281 0,16439
6. Firma 0,00443 0,00221 0,08772
7. Firma 0,00740 0,00343 0,17911
8. Firma 0,00849 0,00496 0,97043
9. Firma 0,00321 0,00179 0,097922
10. Firma 0,00135 0,00063 0,00708
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w7
11. Firma 0,00662 0,00310 0,29381
12. Firma 0,00779 0,00260 0,05699
13. Firma 0,00048 0,00024 0,01807
14. Firma 0,00102 0,00044 0,00605
15. Firma 0,01024 0,00550 0,62851
16. Firma 0,01228 0,00781 0,05042
17. Firma 0,02853 0,00422 0,02388
18. Firma 0,00910 0,00353 0,11826
19. Firma 0,00089 0,00034 0,01437
20. Firma 0,00709 0,00412 0,46044
21. Firma 0,00366 0,00175 0,04594
22. Firma 0,0022 0,00088 0,03623
23. Firma 0,01119 0,00388 0,03550
24. Firma 0,10123 0,04922 1,47015
25. Firma 0,01599 0,00379 0,09972
26. Firma 0,00410 0,00073 0,01081

*Ugiincii firmada aktiflestirmenin gergeklestigi hesap grubu Maddi Olmayan Duran Varlik,
digerlerinde Maddi Duran Varliklar’dir.

AktBM: Aktiflestirilen Bor¢lanma Maliyeti

Hesap Grubu: Maddi Duran Varlik veya Maddi Olmayan Duran Varlik

FinGid: Donem Toplam Finansman Gideri

Yabancit para bor¢lanmada kullanilacak yontemlerden kiimiilatif yontemi tercih eden
firmalarin borglanma maliyetlerinin 6zellikle finansman giderine orani, toplam degeri
yansittigindan, diger firmalara gbére daha yiiksektir. Toplam aktiflestirme maliyetlerinin,
donem finansman giderinden fazla olmasi muhtemel olup, bu durumda aktiflesen bor¢clanma
maliyetinin finansman giderlerine oran1 %100 (1,00)’den fazla olmaktadir.

Aktiflestirilen borglanma maliyetlerinin bilangoya etkisi i¢in hesapladigimiz oranlarda;
aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinin bagli bulundugu hesap grubu igerisindeki pay1
acisindan sadece alt1 firmanin oran1 %1 in lizerindedir. Diger 20 firmada ise %1 in altinda bir
yiizdeye sahip oldugu goériinmektedir.

Aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinin aktif icerisindeki degeri ise bagli olduklar1 hesap
grubuna gore haliyle daha diisiik kalmaktadir. Aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti 16 firmada
bindelik oran seviyesindedir. iki firmada %]1’in iizerinde olup, kalan firmalarda bindelik
orandan daha diistktiir.

Aktiflestirilen bor¢clanma maliyetlerinin toplam finansman giderlerinde icerisindeki ylizdesine
bakildiginda ise on firmada %10’un iizerinde bir paya sahip oldugu goriilmektedir. Ornegin
sekizinci firmada toplam finansman giderinin %49,24’lintin (Toplam finansman gideri
4.958.020 TL, aktiflesen bor¢lanma maliyeti 2.441.809 TL) aktiflestirildigi anlasilmaktadir.
Bu da kullanilan kredilerin yaklasik yarisinin ilgili 6zellikli varliga ait oldugu anlamina
gelmektedir.

Incelenen denetim raporlarinda firmalarin katlandigi bor¢lanma maliyetlerinin genellikle
onceki donemden devam eden yatirim faaliyetlerinden kaynaklandig1 goriilmektedir. Ozellikle
on firma bor¢lanma maliyetlerini yapilmakta olan yatirimlarda aktiflestirdigini belirtmistir.
Bir firma ise devam eden enerji tesislerini maddi duran varliklarda aktiflestirdigini
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belirtmistir. Detay1 verilmedigi i¢in bu tutarin da yapilmakta olan yatirnmlarda aktiflestirilme
olasiligimin gii¢lii olmasia karsin, yapilmakta olan yatirnmlarda muhasebelestirilmedigi
varsayilarak diger on firma lizerinden ertelenmis vergi etkisi degerlendirilmeye caligilmistir.

Aktiflestirilen bor¢glanma maliyeti ikinci veya daha fazla donemde olduklar1 igin (yapilmakta
olan yatinmlar agisindan) muhasebe standartlarina gore hala ilgili varlikta aktiflesmeye
devam etmektedir. Ancak vergi mevzuatimiz geregi bu tutarlar bilancoya girdigi donemden
sonra aktiflesmediginden ortaya ertelenmis vergi yiikiimliiliigii ¢cikmaktadir.

Ormegin 25. Firmanin aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri 7.263.322 TL olup, makine, tesis
ve cihazlar hesabinda muhasebelestirmistir. Bu firmanin makine, tesis ve cihazlar icin
ekonomik omrii 4-10 yildir. Aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinin amortisman giderinde
hesaplanacak tutar1 icin ortalama 7 yil aldigimizda 1.037.617 TL amortisman gideri
kaydedilecektir. Bu durumda bor¢glanma maliyetlerinin maddi duran varliklar yerine dénem
finansman giderlerine kaydedildigi varsayildiginda ilgili firmanin o dénemdeki kar1 6.225.705
TL kadar diisecektir. Donem vergi gideri ise 1.245.141 TL (6.225.705*0,20) azalacaktir.

Bor¢lanma maliyeti olarak 7.263.322 TL’nin aktiflestirilmesinin ertelenmis vergi etkisi
asagidaki gibi olacaktir:

Tablo 2: Ertelenmis Vergi Etkisi

TMS 23 Maliyet | Vergi Tutar . -
Degeri (%620) Vergi Etkisi
Maddi Duran . e
Varlik 7.263.322 1.452.664 Ertelenmis Vergi Yukimliligi
Amortisman 1.037.617 (207.523) Ertelenmis Vergi Varlig
Net 6.225.705 1.245.141 Ertelenmis Vergl
Yiikiimliligii

Donem muhasebe kar1 (ticari kar) daha fazla oldugu igin vergilendirilebilir gecici fark
olusmaktadir. Toplam vergilendirilebilir gecici fark 1.452.664 TL olup, bu tutardan
amortisman giderlerinin vergi etkisi olarak 207.523 TL indirilebilir gegici fark mahsup edilir
ve donem sonunda net 1.245.141 TL ertelenmis vergi yiikiimliiliigii olarak bilangonun pasif
tarafina kaydedilir.

Yapilmakta olan yatinmlarda muhasebelestirilen tutarlar ig¢in amortisman gideri
hesaplanamayacagindan bu kalemlerde aktiflestirilen tutarlarin %20°s1 kadar ertelenmis vergi
yikiimliiliigli ortaya ¢ikacaktir.

4, SONUC VE ONERILER

Borsada islem goren firmalarin ilgili donemdeki bor¢lanma maliyetlerinin ne kadarinin
aktiflestirildigi tespit edilmeye c¢alisilmistir. Bunun i¢in de firmalarin bagimsiz denetim
raporlarindan faydalanilmistir. Arastirma yonelik temel alman sektor “Imalat Sektorii”diir.
Imalat sektdriinde toplam 193 firma bulunmaktadir. Bu firmalarin ¢ogunlugu 2015 yili
verilerini yayimlamadiklari igin 2014 verileri kullanilmistir. Bes firmanin ise 2014 verileri
yayimlanmadig1 i¢in toplam 188 firmanin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolart
incelenmistir.

Arastirmada aktiflestirilen bor¢clanma maliyetleri tespit edilmistir. Ayrica aktiflestirilmenin
yapildig1 hesap grubu tutari, aktif toplami ve donem toplam finansman giderleri ele alinmistir.
Aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinin; aktiflestirildigi hesap grubu, aktif toplami ve toplam




Euasian Business & Economics Yournnal2016 Yolume: 2 ' 21
9

finansman giderleri icindeki yiizdeleri ayr1 ayri hesaplanmistir. Bunun sonucunda cogu
firmanin aktiflesen hesap grubundaki paymin %]1’in altinda oldugu, toplam finansman
giderlerinin ise on firmada %10 un ilizerinde oldugu tespit edilmistir.

Donem giderlerinde muhasebelestirilmeyen bor¢glanma maliyetlerinin bilangoya ertelenmis
vergi etkisi agisindan Ornek alinan firma iizerinden bakildiginda, donem kari muhasebe
standartlarina gore fazla oldugu i¢in aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinden amortisman
gideri diislildikten sonra ortaya ¢ikan kar etkisinin %20’si kadar ertelenmis vergi
ylikiimliliigl olusmus ve bilangonun pasif kisminda yer almistir.

Ozellikli varliga iliskin yapilan dogrudan harcamalarin tam olarak bilinmedigi,
raporlanmadig1, i¢cin bu varliklarin bilangoyu nasil etkiledikleri konusunda tam bir ifade
kullanilamamaktadir. Ozellikli varligin kullanima veya satisa hazir hale gelecegi siire
bilinmediginden, ertelenmis vergi etkisinin ne kadar bir silireyi igerdigi tahmin
edilememektedir. Bagimsiz denetim raporlarinda bu siirelerin yer almasi ve aktiflestirme
oranlarinin nasil kullanildigi ayrintili ifade edilmesi durumunda yatirimcilar icin daha faydal
finansal bilgiye ulasilacag: diisiiniilmektedir.
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